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第二方评估意见 | 可持续发展融资框架 

 

结论 

联合绿色发展有限公司（"联合绿色"）审阅了《青岛胶州湾发展集团有限公司可持续发展融资

框架》等系列文件，评估了胶州湾发展在募集资金用途、项目评估与筛选流程、募集资金管理、

信息披露与报告、外部评审方面的相关工作。胶州湾发展的《可持续发展融资框架》获得联合

绿色 Complete（全面的）的评估意见。联合绿色认定本框架符合《可持续发展债券指引》

（Sustainability Bond Guidelines，SBG）（2021 年 6 月版）、《绿色债券原则》（Green Bond 

Principles，GBP）（2021 年 6 月版）、《绿色贷款原则》（Green Loan Principles，GLP）（2023 年

2 月版）、《社会责任债券原则》（Social Bond Principles，SBP）（2023 年 6 月版）和《社会责任

贷款原则》（Social Loan Principles，SLP）（2023 年 2 月版）的要求。此外，本框架中的合格绿

色项目类别符合《绿色债券原则》（Green Bond Principles，GBP）（2021 年 6 月版）、《绿色贷

款原则》（Green Loan Principles，GLP）（2023 年 2 月版）、《联合国可持续发展目标》

（Sustainable Development Goals，SDGs）的要求；本框架中的合格社会责任项目类别符合

《社会责任债券原则》（Social Bond Principles，SBP）（2023 年 6 月版）、《社会责任贷款原则》

（Social Loan Principles，SLP）（2023 年 2 月版）和《联合国可持续发展目标》（Sustainable 

Development Goals，SDGs）的要求。 

公司介绍 

青岛胶州湾发展集团有限公司（以下简称“胶州湾发展”或“集团”）成立于 2007 年 11 月；2018

年 12 月经市国资委批复由胶州市国有资产服务中心 100%持股；2019 年 1 月，注册资本增加至

20 亿元；2022 年 7 月，根据胶州市国有资产监督管理委员会出具的《胶州市国有资产监督管

理委员会关于将青岛胶州湾发展集团有限公司等四家公司 100%股权进行划转的批复》，集团股

东同意将胶州市国有资产服务中心持有的青岛胶州湾发展集团有限公司 100%股权划转给青岛

上合控股发展集团有限公司，并于 2022 年 8 月完成胶州市行政审批服务局变更登记。本次股

权划转后，公司控股股东变更为青岛上合控股发展集团有限公司，持有公司 100%股权。青岛

上合控股发展集团有限公司是胶州市国有资产服务中心 100%控股的国有独资公司，现注册资

本 200 亿元，由胶州市国有资产服务中心持有 100%股权，实际控制方为中国－上海合作组织

地方经贸合作示范区管理委员会。 

集团主要服务于胶州市及上合示范区的开发建设，是上合示范区的核心平台及最主要的基础设

施建设主体。自成立以来，在胶州市委、市政府的大力支持下，集团经营规模和经营实力不断

壮大，在基础设施建设、房地产开发、物业租赁行业都处于重要地位，于国内外贸易、产业投

资及股权运作、文化旅游投资业务具有良好的发展前景。 

报告类型 

可持续发展融资框架第二

方评估意见 

评估认证标准 

» 《绿色债券原则》

（Green Bond 

Principles，GBP）

（2021 年 6 月版） 

» 《社会责任债券原则》

（Social Bond 

Principles，SBP）

（2023 年 6 月版） 

» 《可持续发展债券指

引》（Sustainability 

Bond Guidelines，

SBG）（2021 年 6 月

版） 

» 《绿色贷款原则》

（Green Loan 

Principles，GLP）

（2023 年 2 月版） 

» 《社会责任贷款原则》

（Social Loan 

Principles，SLP）

（2023 年 2 月版 

» 《联合国可持续发展目

标》（Sustainable 

Development Goals，

SDGs） 
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胶州湾发展可持续发展融资框架介绍 

胶州湾发展编制了《青岛胶州湾发展集团有限公司可持续发展融资框架》（以下简称“本框架”），

旨在为胶州湾发展的所有可持续发展融资机会提供总体原则、指导方针和行动指南。 

本框架下推出的绿色债券、社会责任债券、可持续发展债券、绿色贷款、社会责任贷款、可持

续发展贷款或其他类似债务的工具将符合国际资本市场协会（ICMA）《可持续发展债券指引》

（Sustainability Bond Guidelines，SBG）（2021 年 6 月版）、《绿色债券原则》（Green Bond 

Principles，GBP）（2021 年 6 月版）和《社会责任债券原则》（Social Bond Principles，SBP）

（2023 年 6 月版）以及由贷款市场协会（LMA）、贷款银团与交易协会（LSTA）和亚太贷款市

场公会（APLMA）发布的《绿色贷款原则》（Green Loan Principles，GLP）（2023 年 2 月版）

以及《社会责任贷款原则》（Social Loan Principles，SLP）（2023 年 2 月版）。 

在此第二方评估意见中，联合绿色专门审查了可持续发展融资框架，但没有审查任何关于交易

的法律文件或营销材料。尽管如此，此框架确实提供了框架法律文档中合格项目的描述。 

本框架分别从募集资金用途、项目评估和筛选流程、募集资金管理、信息披露与报告、外部评

审五个方面进行了阐述。 

A. 募集资金用途 

公司材料 

集团将分配至少相当于本框架发行债券的募集资金金额，用于全部或部分融资符合以下合格标

准的绿色项目和/或社会责任项目。 

所称“合格绿色和/或社会责任项目”的筛选条件如下: 

合格绿色项目类别 符合条件的绿色项目 

绿色建筑 

建筑物须满足区域、国家或国际公认的绿色建筑标准或认证，

其中包括但不限于下列： 

✓ 中国绿色建筑评价标识（2 星或以上） 

✓ 美国 LEED 绿色建筑认证（金级或以上） 

✓ 绿建环评综合评估计划评估（金级或以上） 

✓ 英国建筑研究院绿色建筑评估体系（Very Good 或以

上） 

✓ 其他任何与上述拥有同等标准的绿色建筑认证 

 

合格社会责任项目类别 符合条件的社会责任项目 

可负担的基础生活设施

（例如清洁饮用水、地

发展高质量、可靠、可持续的基础设施，包括区域和跨境基础

设施，支持经济发展和人类福祉: 

http://lianhegreen.com/
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下 排 污 管 道 、 卫 生 设

施、交通运输、能源） 

- 它将改善周边地区的交通状况，便利生产材料的投入

和产出，为区域内企业发展创造条件，改善项目区投

资环境，促进项目沿线土地开发利用和产业升级 

- 为沿线居民和企业员工的出行带来便利，为人们的生

活提供极大便利 

 

集团遵循 IFC 排除清单，禁止把通过可持续发展融资工具募集的资金用于以下相关项目或组合。 

1. 中国法律法规禁止的行业，如童工、博彩业、成人娱乐业以及非法活动有关联的企业； 

2. 奢侈品行业，如贵金属、珍贵艺术品、古董、高尔夫球场服务； 

3. 烟草和烟草制品的生产； 

4. 装机容量大于 20MW 的水力发电； 

5. 采矿、采石和化学燃料相关资产 

6. 核燃料 

7. 武器和弹药 

8. 军用车辆租赁和运营 

9. 与危险化学品和放射性物质有关的活动 

10. 化石燃料相关资产和活动，除框架中定义的可持续海运 

联合绿色的意见 

联合绿色依照评估标准对资金用途的相关要求，审阅了可持续发展融资框架等系列文件，

全面审查胶州湾发展在资金用途方面的政策。 

联合绿色将本框架中所列举的绿色项目类别分别与《绿色债券原则》（Green Bond 

Principles，GBP）（2021 年 6 月版）、《绿色贷款原则》（Green Loan Principles，GLP）

（2023 年 2 月版）、《绿色债券支持项目目录（2021 年版）》、《香港可持续金融分类目

录 》 (Hong Kong Taxonomy for Sustainable Finance ） 、 《 欧 盟 分 类 目 录 》 （ EU 

Taxonomy）、《联合国可持续发展目标》（Sustainable Development Goals，SDGs）进行

对照。其次，联合绿色将本框架中所列举的社会责任项目类别分别与《社会责任债券原

则》（Social Bond Principles，SBP）（2023 年 6 月版）、《社会责任贷款原则》（Social 

Loan Principles，SLP）（2023 年 2 月版）以及《联合国可持续发展目标》（Sustainable 

Development Goals，SDGs）进行对照。 

1. 绿色项目类别：绿色建筑 

 

符合条件的绿色项目 

建筑物须满足区域、国家或国际公认的绿色建筑标准或认证，其中包括但不限于下列： 

✓ 中国绿色建筑评价标识（2 星或以上） 

✓ 美国 LEED 绿色建筑认证（金级或以上） 

✓ 绿建环评综合评估计划评估（金级或以上） 

http://lianhegreen.com/
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✓ 英国建筑研究院绿色建筑评估体系（Very Good 或以上） 

✓ 其他任何与上述拥有同等标准的绿色建筑认证 

 

绿色标准 

» 《绿色债券原则》：符合地区、国家或国际认可标准或认证的绿色建筑 

» 《绿色贷款原则》：符合地区、国家或国际认可标准或认证的绿色建筑 

» 《联合国可持续发展目标》：目标 11：可持续城市和社区 

 

联合绿色的评估 

近年来，青岛市积极贯彻落实国家碳达峰、碳中和重大决策部署，创建绿色生态城区

（镇），培育绿色建筑产业园区等举措。先后发布《青岛市绿色建筑与超低能耗建筑发展

专项规划（2021-2025）》《青岛市“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》。《青岛市绿

色建筑与超低能耗建筑发展专项规划（2021-2025）》为全国第一个基于 2019 版绿色建筑

评价标准编制的城市级规划，获全国建设行业科技成果、省建设科技创新成果。发布《青

岛市推进绿色建筑创建行动实施方案》，明确各类建筑星级标准要求。发布《关于进一步

规范青岛市绿色建筑标识管理工作的通知》，引导星级绿色建筑规模化发展。发布《青岛

市绿色生态城区（镇）建设技术导则》，开展绿色生态城区创建，首批创建 5 个绿色生态城

区、2 个绿色生态城镇。 

2023 年 12 月，中华人民共和国住房和城乡建设部提到今年 9 月，青岛市绿色城市建设发展

试点顺利通过中国工程院院士崔愷率领的专家组评估。截至 2023 年 10 月，全市累计建成绿

色建筑 1.27 亿㎡，绿色建筑星级标识建筑 190 个，总面积达 2,264 万㎡。青岛胶东国际机场

T1 航站楼、青岛海天中心 T2 塔楼成为国家 2023 年度首批三星级绿色建筑标识项目。在上

合示范区加速推进重大引领性项目，开工建设总投资 6.26 亿元的上合能源岛清洁供能项目

和总投资 15.66 亿元的上合如意湖景观工程，推动相关绿色产业集聚发展。 

联合绿色认为该类型项目符合《绿色债券支持项目目录（2021 年版）》：五、基础设施绿

色升级 - 5.2 可持续建筑 - 5.2.1 建筑节能与绿色建筑 - 5.2.1.2 绿色建筑。 

联合绿色认为，关于香港新建商业及住宅楼宇的标准部分符合香港分类目录的绿建环评

（BEAM Plus）金级或以上的认证标准。但是，香港分类法对绿建环评（BEAM Plus）认证

的能源使用部分有额外的门槛，包括 EU2 (减少二氧化碳排放量) 的最低得分和能源使用类别

的最低分数，以及相对于相关的 BEC 基线的最低节能百分比。 

联合绿色通常认为这些类型的项目对环境有积极的贡献，因为欧盟分类目录包括了新建建

筑建造和既有建筑改建。但是，欧盟分类目录涉及特定的能源性能指标，而不是绿色建筑

评价标准。联合绿色认为，如要确定是否符合欧盟分类目录，在项目开始或完成后需要欧

盟分类目录实质性贡献标准相关的信息。 

 

2. 社会责任项目类别：可负担的基础生活设施 

 

http://lianhegreen.com/
https://dzrb.dzng.com/articleContent/31_1226644.html
https://www.mohurd.gov.cn/xinwen/dfxx/202312/20231218_775826.html
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符合条件的社会责任项目 

发展高质量、可靠、可持续的基础设施，包括区域和跨境基础设施，支持经济发展和人类

福祉: 

- 它将改善周边地区的交通状况，便利生产材料的投入和产出，为区域内企业发展创

造条件，改善项目区投资环境，促进项目沿线土地开发利用和产业升级 

- 为沿线居民和企业员工的出行带来便利，为人们的生活提供极大便利 

 

社会责任标准 

» 《社会责任债券原则》：可负担的基础生活设施（例如清洁饮用水、地下排污管

道、卫生设施、交通运输、能源）; 

» 《社会责任贷款原则》：可负担的基础生活设施（例如清洁饮用水、地下排污管

道、卫生设施、交通运输、能源）; 

» 《联合国可持续发展目标》：目标 9：产业、创新和基础设施 

 

联合绿色的评估 

2022 年 5 月，青岛政府公布了印发青岛西海岸新区交通建设发展 “十四五”规划的通知。通

知提出要开展胶州湾过海铁路前期研究，规划形成胶州湾高速-机场高速。同时，开展青日

高铁和胶州湾过海铁路前期研究工作。 

联合绿色普遍认为这类项目对社会有积极的贡献。这些项目改善了附近的交通条件，简化

了物流，促进了企业的成长，将改善投资环境，促进土地开发和产业进步。对于居民和员

工来说，它为沿线的旅行提供了极大的便利，提高了整体生活质量。 

 

 

B. 项目评估与筛选流程 

公司材料 

项目评估和筛选旨在确保通过可持续发展融资工具获得的募集资金分配给符合“募集资金使用”

部分所列标准的项目。具体评估筛选流程如下： 

1. 集团投资部将根据实际内外部情况提议开展新项目投资初步规划，并与集团投资部分

管领导沟通后确定项目投资方向及目的； 

2. 集团投资部分管领导召集会议对拟投资项目的投资方案进行讨论并给出意见，参与部

门有集团投资部、集团项目部及集团财务部； 

3. 集团项目部根据投资方案最终稿进行项目实施； 

4. 集团投资部将每年审查符合条件的绿色和/或社会责任项目，并进行定期监测，检查潜

在漏洞，并在最短的时间内提出修改建议。如评估时发现已投资的项目不再符合绿色

项目和/或社会责任项目的要求，集团将提名新项目进行审查。 

http://lianhegreen.com/
https://www.xihaian.gov.cn/zwgk/gknr/zfwj/zcxwj/bgswj/202205/t20220527_6079451.shtml
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联合绿色的意见 

联合绿色依照评估标准对项目评估与筛选的相关要求，审阅了可持续发展融资框架等系列

文件，全面审查了胶州湾发展项目评估与筛选流程方面的政策。 

胶州湾发展建立了恰当的绿色和/或社会责任项目遴选、识别的评估流程，同时，建立了恰

当的项目评估与筛选沟通机制，集团投资部分管领导召集会议对拟投资项目的投资方案进

行讨论并给出意见，参与部门有集团投资部、集团项目部及集团财务部。 

经评估，联合绿色认为胶州湾发展建立了恰当的项目评估与筛选制度体系，符合评估标准

要求。 

 

C. 募集资金管理 

公司材料 

集团内部具有健全的财务管理制度，对绿色和/或社会责任项目融资的资金投向、资金支付进

行管理。 

对于暂时未分配的募集资金，将不会用于其他非绿色或者社会责任融资类项目，并遵守发行地

所在相关标准要求，可能暂时用于流动性好的货币市场工具，直至分配至合格绿色或社会责任

资产。 

集团财务部的职责有： 

• 记录每笔融资的交易日期、交易次数、到期日、利息或票息、ISIN 代码等 

• 跟踪募集资金的使用情况，确保将每笔可持续发展债券的所得款项分配给符合条件

的绿色和/或社会责任项目 

• 未使用的资金将由集团暂时以现金形式持有或分配至具有良好信用评级和市场流动

性的货币市场工具 

联合绿色的意见 

联合绿色依照评估标准对资金管理的相关要求，审阅了可持续发展融资框架等系列文件，

全面审查胶州湾发展在募集资金管理方面的政策。 

胶州湾发展对于暂时未分配的募集资金，将不会用于其他非绿色和/或社会责任项目。同

时，集团会跟踪募集资金的使用情况，确保将每笔可持续发展债券的所得款项分配给符合

条件的绿色和/或社会责任项目。 
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经评估，联合绿色认为胶州湾发展建立了恰当的募集资金管理制度体系，符合评估标准要

求。 

 

D. 信息披露与报告 

公司材料 

在可持续发展融资工具存续期间，集团有义务每年公布一次可持续发展融资情况，披露方式为

在集团年报内进行信息披露。披露信息包括但不限于项目投资情况、项目进度（拟建、在建和

已完工）、募集资金的使用情况、对环境影响的监督等。 

合格项目的指标有： 

符合项目类别 效益指标 

绿色建筑 • 获得的绿色建筑认证的数量和类型 

• 获得的认证等级 

可负担的基础生活设施 
• 建设公路的长度（千米） 

• 受益项目区的人数 

• 获得基本服务的人数 

 

联合绿色的意见 

联合绿色依照评估标准对信息披露与报告的相关要求，审阅了可持续发展融资框架等系列

文件。 

胶州湾发展会定期披露可持续发展融资工具的年报，直至所得款项到期为止。 

经评估，联合绿色认为胶州湾发展建立了全面的信息披露与报告制度体系，符合评估标准

要求。 

 

E. 外部评审 

公司材料 

集团将聘请联合绿色对本框架是否符合国际及本地相关标准进行评估并出具第二方评估意见。 

联合绿色的意见 
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胶州湾发展已聘请联合绿色对本框架是否符合国际及本地相关标准进行评估并出具第二方

评估意见。 

经评估，联合绿色认为胶州湾发展建立了全面的全面评审管理体系，符合评估标准要求。 
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环境效益分析 

绿色项目类别：绿色建筑 

环境效益 

绿色建筑是一种在建设期间不破坏环境基本生态平衡条件，在运营期间所消耗的物质和能源明 

显少于传统建筑的一种新型建筑，又可称为可持续发展建筑、生态建筑、回归大自然建筑、节 

能环保建筑等。 

相比于普通建筑，绿色建筑可更高效率地使用土地资源、并提供相对而言更为集中的公共服务 

设施，建造过程中使用更高比例的可再生材料和可循环材料，更充分考虑场地的自然条件，根 

据自然通风的原理设置风冷系统，使绿色建筑能够有效地利用夏季的主导风向；合理设计建筑 

的围护结构，在运行过程中使用节能灯具、并配置相应的智能控制系统；电梯配置高效变压器， 

用能设备可设置变频功能。 

经过节能改造后的建筑，其相关技术指标符合国家或地方相关建筑节能标准的既有建筑物节能 

改造活动、建筑用能系统节能改造活动有关要求。此类项目有利于减少建筑能耗、节约能源， 

改善和减缓能源供需矛盾；有利于建筑物隔音、降尘、保温，降低使用费用，提高建筑室内环 

境的舒适度；节能改造后的建筑使用绿色照明技术，有利于减少温室气体排放，减轻大气污染， 

改善环境质量。 

社会责任项目类别：可负担的基础生活设施 

社会效益 

发展区域和跨境基础设施，为沿线居民和企业员工带来便利。道路的建设加强了不同地区之间

的联系，便利了产品和服务的投入和产出，有利于附近企业的业务拓展。此外，它还可以聚集

市民和企业，促进商品流通。城乡道路的建设还可以有效改善周边地区的交通状况，鼓励项目

区的投资环境，促进项目沿线的土地开发利用和产业升级。对于居民和员工来说，它为沿线的

旅行提供了极大的便利，提高了整体生活质量。基础设施项目还能创造就业机会，刺激当地经

济。 
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附录 

关于联合绿色 

联合绿色发展有限公司（"联合绿色"）成立于2023年，是联合信用管理有限公司（"联合信用"）

和联合赤道环境评价股份有限公司（"联合赤道"）共同出资设立的子公司。联合赤道为中国大

陆最大的可持续金融评估认证服务商。联合绿色总部位于香港，为香港金管局认可外部评审机

构，主要负责可持续金融国际评估认证、ESG报告与咨询及ESG培训业务，并辅助经营中国境

内外碳市场相关业务。 

联合绿色透过与联合赤道具丰富行业经验的专业团队合作，旨在成为国际知名的可持续金融认

证外部评审机构。联合绿色会秉承「塑天地之本原，传人类之文明」的坚定信念，致力帮助中

外企业向公众展示其推动绿色发展的决心，为投资者提供独立客观、有参考价值的第三方认证

服务。把蓝天碧海绿树留给后代，是联合绿色的抱负与使命。 

评估范围 

此次联合绿色受胶州湾发展的委托，为可持续发展融资框架提供评估服务。本次评估工作是对

可持续发展融资框架的符合性提供一个专业评估，不包括其在财务方面的任何指标以及任何在

投资方面的价值判断。 

责任 

委托方 

胶州湾发展的职责是接受联合绿色分析团队的访谈，为联合绿色此次评估工作提供相应的信息

数据和制度文件，并应确保其提供的信息数据和制度文件真实有效。 

评估方 

联合绿色的职责是在胶州湾发展提供的信息数据和制度文件基础上，针对评估内容是否在所有

重要方面符合评估标准实施评估，并出具评估结论，向胶州湾发展和相关方披露可持续发展融

资框架是否符合前述标准中的相关要求。 

评估工作 

联合绿色本次评估工作主要包括以下方面： 

» 审查相关部门的负责人员，了解胶州湾发展的政策和流程相关的关键事项； 

» 审查胶州湾发展制定的可持续发展融资框架； 

» 审查相关的信息披露报告； 

» 获取及审查相应的支持文件，以支持关键性结论。 

 

委托情况 
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此第二方评估意见是联合绿色受公司委托。 

免责声明 

为避免产生歧义，请以联合绿色英文网站发布的英文版报告为准，中文版仅供参考。 

联合绿色 SPO 是对发行主体的可持续发展融资框架的评估。这不是信用评级。 

请注意，SPO 报告中的个人不对其中所述的意见负责，其姓名仅供联系之用。我们的报告既不

是招股说明书，也不是发行人及其代理人收集、核实并向投资者提供的有关金融工具和证券销

售的信息的替代品。 

联合绿色从发行人和其他市场参与者处获得提供此服务的报酬。除提供联合绿色要求的信息外，

上述个体及其关联个体均不需参与评估与审查流程。 

我们的评估不能被视为投资建议，它们也不应被视为替代任何人自己对与金融工具或发行人相

关的 ESG 因素的评估。联合绿色无法担保我们的报告将满足您或任何其他人的任何特定目的

或需求。联合绿色不建议购买或出售金融产品或证券、提供投资建议或提供任何法律、审计、

会计、评估或精算服务。 

联合绿色在出具本意见时没有向发行人提供的信息的准确性进行审计或核实。联合绿色无法保

证信息的准确性，正确性，及时性和/或完整性。 

所有发布的新闻稿和报告均属于联合绿色的知识产权。未经我方书面许可，不得以任何方法复

制、公开散发或改动。 

版权所有©联合绿色发展有限公司 2024 
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